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भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड 

अजधसचूिा 

म ंबई, 3 दिसम् बर, 2025 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजिमय बोडड  

(मचेंट बैंककार) (सिंोधि) जिजियम, 2025 

 फा. स.ं सबेी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2025/282.— बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 

1992 (1992 का 15) की धारा 11 की उप-धारा (2) के खंड (ख) के साथ पठित धारा 30 द्वारा प्रिाि की गई िजियों का 

प्रयोग करत ेहुए, एतद्द्वारा भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992 का और संिोधि करि ेके 

जलए जिम्नजलजखत जिजियम बिाता ह,ै अथाडत,्-  

1. इि जिजियमों को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2025 कहा िा 

सकेगा।  

2. ये जिजियम रािपत्र में इिके प्रकाजित होिे की तारीख से तीसिें दिि लाग ूहोंगे ।  
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3. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992 में,-  

I. जिजियम 2 में, उि-जिजियम (1) में, मौिूिा खंड (घ) के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत्,- 

“(घ) "म ख्य अजधकारी" (प्प्रंजसपल ऑदफसर) का अथड ह ै -  मचेंट बैंकर (बैंककार) का िह कमडचारी, जिसके 

पास जित्तीय बािारों (फाइिेंजियल माकेट) में कायड करिे का कम से कम पााँच िर्षों का अि भि हो, और जिसे 

मचेंट बैंकर द्वारा यह ओहिा दिया गया हो, और जिस पर मचेंट बैंककंग से ि ड ेकामकाि के प्रबंधि या संचालि 

के संबंध में तथा मचेंट बैंकर के िसूरे समस्ट्त कामकाि के संबंध में मचेंट बैंकर के स्ट्तर पर जलए िाि ेिाल े

जिणडयों की जिम्मेिारी हो: 

परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहल ेसे ही जमला 

हुआ हो, िह इस खंड में दकए गए प्रािधाि का पालि उतिे समय में और उसी प्रकार स जिजित करेगा, िैसा 

बोडड द्वारा बताया िाए;”  

II. मौिूिा जिजियम 3 के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत्,-  

“रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र प्रिाि दकए िाि ेहते  आििेि  

3. (1) कोई भी व्यजि तब तक ि तो मचेंट बैंकर की हजैसयत से कायड करेगा और ि ही ख ि को मचेंट बैंकर 

बताएगा, िब तक दक उसे इि जिजियमों के तहत बोडड से रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र ि जमल िाए ।   

(2) दकसी व्यजि द्वारा रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र प्रिाि दकए िािे हते  आिेिि बोडड के पास प्ररूप-क में प्रस्ट्त त 

दकया िाएगा ।  

(3) उप-जिजियम (2) के तहत रजिस्ट्रीकरण हते  आिेिि प्रस्ट्त त करत ेसमय अि सूची-II में बताई गई आिेिि 

फीस (िो लौटाई िहीं िाएगी) अिा करिी होगी। 

(4) उप-जिजियम (2) के तहत आिेिि मचेंट बैंकर की जिम्नजलजखत श्रेजणयों में से दकसी एक श्रेणी के जलए दकया 

िाएगा, अथाडत:्- 

(क) श्रेणी-I (प्रिगड-I), िो समस्ट्त अि मत कायड आदि कर सकता ह;ै 

(ख) श्रेणी-II (प्रिगड-II), िो समस्ट्त अि मत कायड आदि तो कर सकता ह,ै ककंत  जिि इदिटी िेयरों को 

मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंि के म ख्य बोडड (मेि बोडड) पर सूचीबद्ध (जलस्ट्ट) कराए िािे का प्रस्ट्ताि 

हो उिके पजललक इश्यू (सािडिजिक प्रस्ट्ताि) से संबंजधत कायड आदि िहीं कर सकता:  

     परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहल ेसे ही जमला हुआ 

हो, िह श्रणेी-I (प्रिगड-I) के तौर पर या श्रेणी-II (प्रिगड-II) के तौर पर ख ि अपिी श्रेणी दफर से उतिी समयािजध 

के भीतर और उसी प्रकार बिल सकेगा, िैसा बोडड द्वारा बताया िाए ।”  

III. जिजियम 6 में,  

i. िलिों “मचेंट बैंककार” के स्ट्थाि पर, िलि “मचेंट बैंकर” आ िाएाँगे; 

ii. मौिूिा खंड (क) के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत खंड आ िाएगा (ककंत  उसके परंत क में कोई बिलाि िहीं 

होगा), अथाडत्,- 

“(क) आिेिक एक कंपिी (जिगजमत जिकाय / बॉडी कारपोरेट) [जिसमें कंपिी अजधजियम, 2013 या 

कंपजियों के जिर्षय में बिाए गए पहले के दकसी कािूि के तहत बिी कंपिी अथिा कोई सीजमत िाजयत्ि 

भागीिारी (जलजमटेड लाइजबजलटी पाटडिरजिप) फमड िाजमल ह]ै होगा, ककंत  िह -  
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(i) भारत के बाहर बिी कंपिी ि हो, हालााँदक िह जििेिी बैंक हो सकता ह ैजिसे भारतीय ठरज़िड 

बैंक से लाइसेंस जमला हुआ हो, 

(ii) कंपिी अजधजियम, 2013 (2013 का 18) में िी हुई पठरभार्षा के अि सार कोई एक व्यजि कंपिी 

(िि पसडि कंपिी) ि हो, और 

(iii) भारतीय ठरज़िड बैंक अजधजियम, 1934 (1934 का 2) की धारा 45-झ के खंड (च) [समय-समय 

पर यथा संिोजधत] में िी हुई पठरभार्षा के अि सार कोई गैर-बैंककारी जित्तीय कंपिी (िॉि-बैंककंग 

फाइिेंजियल कंपिी / एि.बी.एफ.सी.) ि हो:” 

iii. मौिूिा खंड (ख) के बाि, जिम्नजलजखत खंड िोडा िाएगा, अथाडत्,- 

  “(खक) जिि कमडचाठरयों का जिक्र खंड (ख) में दकया गया ह ै उि कमडचाठरयों के पास और अि पालि 

अजधकारी (कंप्लायन्स ऑदफसर) के पास िह प्रमाणपत्र हो (िे प्रमाणपत्र हों), िो बोडड बताए;”    

iv. मौिूिा खंड (ग) हट िाएगा;  

v. मौिूिा खंड (घ) के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत्,-  

  “(घ) आिेिक के जलए जितिा-जितिा पैसा रखि ेका प्रािधाि दकया गया हो िह उतिा-उतिा पैसा रखता 

हो [पूाँिी पयाडप्तता (कैजपटल एजडिेसी) के संबंध में िो भी प्रािधाि जिधाडठरत दकए गए हों, आिेिक िे 

अपेक्षाएाँ परूी करता हो], और साथ ही िह उतिी जलदिड िेटिथड भी बिाए रखता हो, िैसा जिजियम 7 

और जिजियम 7क में जिक्र दकया गया ह;ै”  

vi. मौिूिा खंड (ि) में, जचह्ि “।” के स्ट्थाि पर जचह्ि “;” आ िाएगा; 

vii. मौिूिा खंड (ि) के बाि जिम्नजलजखत खंड िोडा िाएगा, अथाडत्,- 

“(झ) यदि आिेिक का इि जिजियमों के तहत बोडड से पहल ेसे ही रजिस्ट्टर दकसी व्यजि से प्रत्यक्ष रूप से 

या अप्रत्यक्ष रूप से कोई संबंध हो, तो ऐसे में बोडड द्वारा जिधाडठरत की गई ितें परूी करिी होंगी । 

स्ट्पष्टीकरण: इस खंड के प्रयोििाथड,- 

i. दकसी व्यजि के संिभड में “प्रत्यक्ष रूप से या अप्रत्यक्ष रूप से संबंध” तब मािा िाएगा, िब िह व्यजि 

आिेिक [यदि आिेिक एक कंपिी (बॉडी कारपोरेट) हो] की सहयोगी (असोजसएट) कंपिी हो या 

उसकी सहायक (समि र्षंगी / सजलसजडयरी) कंपिी हो या उसके साथ आपस में ि डी हुई कोई कंपिी 

(इंटर-किेक्टेड कंपिी) हो या उसकी समूह कंपिी (ग्र प कंपिी) हो; 

ii. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2025 के लागू होिे से 

पहले दकसी िसूरे मचेंट बैंकर से, प्रत्यक्ष रूप से या अप्रत्यक्ष रूप से, ि डे दकसी मचेंट बैंकर को यदि 

कोई रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र प्रिाि गया हो, तो िह आग ेभी मान्य रहगेा ।”  

IV. मौिूिा जिजियम 7 के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत्,-  

“पूाँिी पयाडप्तता (कैजपटल एजडिेसी) स ेसबंजंधत प्रािधाि 

7. (1) पैसा रखि ेसे संबंजधत प्रािधाि [पूाँिी पयाडप्तता (कैजपटल एजडिेसी) से संबंजधत प्रािधाि] [जिसका जिक्र 

जिजियम 6 के खंड (घ) में दकया गया ह]ै के अि रूप जिम्नाि सार िेटिथड (ि द्ध-माजलयत) बिाए रखिी होगी – 

(i) श्रणेी-I (प्रिगड-I) के मचेंट बैंकर के जलए कम से कम पचास करोड रुपये, और 
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(ii) श्रणेी-II (प्रिगड-II) के मचेंट बैंकर के जलए कम स ेकम िस करोड रुपये: 

     परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहले से ही जमला हुआ 

हो, िह पैसा रखि ेसे संबंजधत प्रािधाि [पूंिी पयाडप्तता (कैजपटल एजडिेसी) से संबंजधत प्रािधाि] का पालि 

उतिे समय में और उसी प्रकार स जिजित करेगा, िैसा बोडड द्वारा बताया िाए । 

(2) उप-जिजियम (1) में कम से कम जितिी भी िेटिथड बिाए रखिे को कहा गया ह,ै यदि कोई मचेंट बैंकर 

उतिी िेटिथड बिाए रखिे में असफल रहता हो, तो ऐसे में िह तब तक दकसी िए अि मत कायड आदि का 

जिम्मा अपिे हाथों में िहीं लगेा िब तक दक िह उस प्रािधाि का पालि ि कर ले, हालााँदक इसके बाििूि 

उसके जखलाफ बोडड द्वारा कोई िसूरी कारडिाई भी की िा सकेगी । 

 स्ट्पष्टीकरण: इस जिजियम के प्रयोििाथड,– 

(क) दकसी कंपिी (जिगजमत जिकाय / बॉडी कारपोरेट) के मामले में, “िेटिथड” का िही अथड होगा िो 

कंपिी अजधजियम, 2013 (2013 का 18) की धारा 2 की उप-धारा (57) में इसके जलए दिया 

हुआ ह;ै और 

(ख) जलजमटेड लाइजबजलटी पाटडिरजिप (एल.एल.पी. / सीजमत िाजयत्ि भागीिारी) के मामल े में, 

“िेटिथड” का अथड होगा  –  भागीिारों (पाटडिसड) द्वारा दकए गए क ल अंििाि (कंरीलयूिि) [िो 

तय हो] की रकम और ठरज़िडस् (आरजक्षजतयों) की रकम तथा सरप्लस (अजधिरे्ष) की रकम का 

योग ।” 

V. मौिूिा जिजियम 7 के बाि, जिम्नजलजखत िया जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्-  

“जलदिड िटेिथड रखि ेस ेसबंजंधत प्रािधाि  

7क. (1) जलदिड िेटिथड रखि ेसे संबंजधत प्रािधाि [जिसका जिक्र जिजियम 6 के खंड (घ) में दकया गया ह]ै के 

अि सार जिम्नाि सार जलदिड िटेिथड बिाए रखिी होगी – 

(i) श्रेणी-I (प्रिगड-I) के मचेंट बैंकर के जलए कम से कम बारह करोड पचास लाख रुपय,े और  

(ii) श्रेणी-II (प्रिगड-II) के मचेंट बैंकर के जलए कम से कम िो करोड पचास लाख रुपये: 

     परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहले से ही जमला हुआ 

हो, िह मचेंट बैंकर जलदिड िेटिथड बिाए रखि ेसे संबंजधत प्रािधाि का पालि उति ेसमय में और उसी प्रकार 

स जिजित करेगा, िैसा बोडड द्वारा बताया िाए । 

(2) उप-जिजियम (1) में कम से कम जितिी जलदिड िेटिथड बिाए रखिे को कहा गया ह,ै यदि कोई मचेंट 

बैंकर उतिी जलदिड िेटिथड बिाए रखि ेमें असफल रहता हो, तो ऐसे में िह तब तक दकसी िए अि मत कायड 

का जिम्मा अपिे हाथों में िहीं लेगा िब तक दक िह उस प्रािधाि का पालि ि कर ले, हालााँदक इसके बाििूि 

उसके जखलाफ बोडड द्वारा कोई िसूरी कारडिाई भी की िा सकेगी । 

स्ट्पष्टीकरण: इस जिजियम के प्रयोििाथड, “जलदिड िेटिथड” का अथड होगा – िेटिथड का िह जहस्ट्सा िो बोडड द्वारा 

यथा जिधाडठरत उि जलदिड असेट्स में लगा हो जििसे पैसा आसािी से जिकाला िा सकता हो और जिि पर 

कोई ऋण-भार भी ि हो, और िलिों “जलदिड असेट्स” का अथड होगा  -  कम िोजखम िाले िे असेट्स जििसे 

कम समय में पैसा आसािी से जिकाला िा सकता हो, िैसे दक िकि रूप में पडा पैसा, मीयािी िमाएाँ (दफक्स्ट्ड 

जडपॉजिट), सरकारी प्रजतभूजतयााँ (जसक्यूठरटीज़), म द्रा बािार जलखतें (मिी माकेट इंस्ट्ूमेंट्स), खिािा जबल 

(रेज़री जबल), सरकारी प्रजतभजूतयों से संबंजधत रेपो और बािार में स्ट्िीकार की िाि े िाली प्रजतभूजतयााँ 

(माकेटेबल जसक्यूठरटीज़) [लाग ूहयेरकट सजहत] ।”  
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VI. जिजियम 9क में, उप-जिजियम (1) में, 

i. मौिूिा खंड (घ) के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत्,- 

“(घ) यह हर समय उतिा पैसा रखेगा [पूंिी पयाडप्तता (कैजपटल एजडिेसी) से संबंजधत अपके्षा पूरी 

करेगा], िैसा जिजियम 7 में जिक्र दकया गया ह;ै” 

ii. खंड (घ) के बाि, जिम्नजलजखत खंड िोडा िाएगा, अथाडत्,-  

“(घक) यह हर समय उतिी जलदिड िेटिथड बिाए रखेगा, िैसा जिजियम 7क में जिक्र दकया गया ह;ै” 

iii. खंड (च) और खंड (छ) में दिए हुए जचह्ि “।” के स्ट्थाि पर जचह्ि “;” आ िाएगा;  

iv. मौिूिा खंड (छ) के बाि जिम्नजलजखत खंड िोड ेिाएाँग,े अथाडत,्-  

“(ि) यह केिल िही कायड आदि करेगा, िो बोडड इि जिजियमों के तहत समय-समय पर करिे को कह;े 

(झ) यह मचेंट बैंककंग से संबंजधत अपि े म ख्य कायड आदि दकसी बाहरी व्यजि या एिेंसी से िहीं 

करिाएगा (आउटसोसड िहीं करेगा), िैसे दक,- 

(i) परूी सािधािी बरत ेिािे (ड्यू जडजलिेंस) से संबंजधत कायड आदि; 

(ii) प्रस्ट्ताि (ऑफर) से संबंजधत िस्ट्तािेि तैयार दकए िाि ेसे संबंजधत कायड आदि; और  

(iii) ऐसा कोई िसूरा कायड आदि, िो बोडड समय-समय पर बताए:  

        परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहले से ही 

जमला हुआ हो, िह इस खंड का पालि उतिे समय में और उसी प्रकार स जिजित करेगा, िैसा बोडड द्वारा 

बताया िाए । 

(ञ) यह अि मत कायों आदि से कम से कम उतिी आमििी करेगा, िैसा बोडड द्वारा बताया िाए:   

     परंत  यह दक इि जिजियमों के तहत मचेंट बैंकर को प्रिाि दकया गया रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र तब 

रद्द िहीं दकया िा सकेगा, िब िह बोडड द्वारा समय-समय पर बताई िाि ेिाली दकसी पठरजस्ट्थजत की 

ििह से अपेक्षाि सार न्यिूतम आमििी ि कर पाए;  

(ट) जिि कमडचाठरयों का जिक्र जिजियम 6 के खंड (ख) में दकया गया ह ैउि कमडचाठरयों के पास और 

अि पालि अजधकारी (कंप्लायन्स ऑदफसर) के पास िह प्रमाणपत्र हो (िे प्रमाणपत्र हों), िो बोडड बताए: 

     परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहल ेसे ही जमला 

हुआ हो, उसके मामले में जिि कमडचाठरयों का जिक्र जिजियम 6 के खंड (ख) में दकया गया ह ैिे कमडचारी 

और अि पालि अजधकारी (कंप्लायन्स ऑदफसर) ऐसा प्रमाणपत्र (ऐसे प्रमाणपत्र) उतिी समयािजध के 

भीतर हाजसल करेंग,े िो बोडड बताए ।”  

VII. हटाए िा च के जिजियम 9ख के बाि, जिम्नजलजखत िया जिजियम िोडा िाएगा, अथाडत,्-  

“अपके्षाि सार कम स ेकम दकतिी आमििी करिी िरूरी ह ै 

9ग. मचेंट बैंकर यह स जिजित करेगा दक जिि कायों का जिक्र इि जिजियमों के जिजियम 13क के उप-

जिजियम (1) में दकया गया ह,ै उि कायों से िह कम स ेकम उतिी आमििी करे िैसा बोडड बताए: 
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     परंत  यह दक यह जिजियम उस मचेंट बैंकर के मामल े में लागू िहीं होगा, िो केिल जिम्नजलजखत 

जसक्यूठरटीज़ के इश्यू (जिगडम) के प्रबंधि का कामकाि िेखता हो,- 

(i) िे िॉि-कन्िर्टडबल जसक्यूठरटीज़ (सूचीबद्ध असंपठरितडिीय प्रजतभूजतयााँ), जसक्योठरटाइज्डड डैट 

इन्स्ट्ूमेंट्स (प्रजतभूत ऋण जलखतें), जसक्यूठरटी ठरसीट्स (प्रजतभूजत रसीिें), म्य जिजसपल डैट 

जसक्यूठरटीज़ (म्य जिजसपल ऋण प्रजतभूजतयााँ), कमर्िडयल पपेर (िाजणजज्डयक पत्र), िो सूचीबद्ध 

(जलजस्ट्टड) हों या जिन्हें सूचीबद्ध (जलस्ट्ट) कराए िाि ेका प्रस्ट्ताि हो; या 

(ii) रीट (ठरयल इस्ट्टेट जििेि न्यास) या इिजिट (अिसंरचिा जििेि न्यास) की िे यूजिटें, िो सूचीबद्ध 

(जलजस्ट्टड) हों या जिन्हें सूचीबद्ध (जलस्ट्ट) कराए िाि ेका प्रस्ट्ताि हो ।”         

VIII. जिजियम 12 में, मौिूिा उप-जिजियम (2) के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत उप-जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्-  

“(2) यदि मचेंट बैंकर उप-जिजियम (1) में बताई गई फीस अिा ि करे, तो ऐसे में िह तब तक कोई िया 

कायड िहीं करेगा, िब तक दक िह फीस की रकम अिा ि कर िे, और ऐसे में फीस की रकम अिा करि ेमें 

जितिे महीिों की िेरी हुई हो उस हर महीिे के जलए या यदि महीिा पूरा ि हुआ हो तो जितिे दििों की िेरी 

हुई उति ेदििों के जलए, मचेंट बैंकर 15% प्रजत िर्षड की िर से लयाि की रकम भी अिा करेगा, हालााँदक इसके 

बाििूि उसके जखलाफ बोडड द्वारा कोई िसूरी कारडिाई भी की िा सकेगी ।” 

IX. मौिूिा जिजियम 13क के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्-  

“अि मत कायड आदि   

13क. (1) जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र जमला हुआ हो, िह प्रजतभूजत 

बािार (जसक्यूठरटीज़ माकेट) से ि ड ेजिम्नजलजखत कायों आदि [िो बोडड के जिजियामक (रेग्यूलेटरी) िायरे में 

आते हों] में से कोई भी कायड कर सकेगा, अथाडत्,- 

i. प्रजतभूजतयों (जसक्यूठरटीज़) के पजललक इश्य ू(सािडिजिक जिगडमों), िाजलफाइड इंजस्ट्टट्यूिन्स प्लसेमेंट और 

राइट्स इश्यू (साजधकार जिगडम) के प्रबंधि के कामकाि से ि ड ेकायड आदि; और इिके संबंध में सलाहकार 

सेिाएाँ या परामिी सेिाएाँ िेि ेसे ि डे कायड आदि; 

ii. जिम्नजलजखत से ि ड ेकायड आदि:  

क. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िेयरों का पयाडप्त अिडि और अजधग्रहण) जिजियम, 2011 

[सेबी (सलसटैंजियल एदिज़ीिि ऑफ िेयसड एंड टेकओिसड) रेग्यूलेिन्स, 2011] के तहत अिडि 

(एदिजज़िि) तथा अजधग्रहण (टेकओिर) से ि ड ेकायड आदि; 

ख. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (प्रजतभूजतयों को क्रय द्वारा िापस लेिा) जिजियम, 2018 

[सेबी (बाय-बैक ऑफ जसक्यूठरटीज़) रेग्यलूेिन्स, 2018] के तहत बाय-बैक से ि डे कायड आदि; 

ग. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (इदिटी िेयरों की असूचीबद्धता) जिजियम, 2021  

[सेबी (डीजलप्स्ट्टंग ऑफ इदिटी िेयसड) रेग्यलूेिन्स, 2021] के तहत असूचीबद्धता (डीजलप्स्ट्टंग) से 

ि डे कायड आदि; 

घ. दकसी स्ट्कीम ऑफ अरेंिमेंट (इंतिाम की स्ट्कीम) के संबंध में भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय 

बोडड [सूचीबद्धता (जलप्स्ट्टंग) बाध्यताएाँ और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ] जिजियम, 2015 [सेबी 

(जलप्स्ट्टंग ऑललीगेिन्स एंड जडस्ट्क्लोज़र ठरिायरमेंट्स) रेग्यलूेिन्स, 2015] के प्रािधािों के पालि 

से ि डे कायड आदि; 

http://www.sebi.gov.in/sebihindi/Regulation_h/Reg48_h/Reg48_h.html
http://www.sebi.gov.in/sebihindi/Regulation_h/Reg13_h/Reg13_h.html
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ङ. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िेयर आधाठरत कमडचारी फायिे और स्ट्िेट इदिटी) 

जिजियम, 2021 [सेबी (िेयर बेस्ट्ड एम्पलॉई बेजिदफट्स) रेग्यलूेिन्स, 2021] के तहत स्ट्कीम के 

कायाडन्ियि से ि ड ेकायड आदि; और 

च. खंड (क) से खंड (ङ) में जिि कायों आदि का जिक्र दकया गया है, उिके संबंध में सलाहकार या 

परामिी सेिाएाँ िेि ेसे ि ड ेकायड आदि; 

iii. हामीिारी (अडंरराइटटंग) से ि डे िे कायड आदि, िो बोडड समय-समय पर बताए;  

iv. बोडड से मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंि में िो प्रजतभूजतयााँ (जसक्यूठरटीज़) सूचीबद्ध (जलजस्ट्टड) हों या जिन्हें 

सूचीबद्ध (जलस्ट्ट) करिाए िाि ेका प्रस्ट्ताि हो, उिके प्राइिेट प्लेसमेंट से ि डे कायड आदि । 

 स्ट्पष्टीकरण: इस खंड के प्रयोििाथड, ‘प्रजतभूजतयों’ (जसक्यूठरटीि) के बारे में उस तारीख से यह मािा 

िाएगा दक ‘उन्हें सूचीबद्ध (जलस्ट्ट) करिािे का प्रस्ट्ताि’ ह,ै जिस तारीख को इश्य अर (जिगडमकताड) का 

बोडड संकल्प (रेज़ोल्यूिि) पाठरत करके िारी की िाि ेिाली उि प्रजतभूजतयों को बोडड से मान्यताप्राप्त 

स्ट्टॉक एक्सचेंि में सूचीबद्ध (जलस्ट्ट) करिािे के संबंध में मंिूरी प्रिाि कर िे; 

v. यदि िसूरे िेिों के जििेिकों को प्रजतभूजतयााँ (जसक्यूठरटीज़) िारी दकए िािे का  प्रस्ट्ताि हो तो उिके 

प्रबंधि से ि ड ेकायड आदि; और साथ ही उस प्रस्ट्ताि से ि डी सलाहकार सेिाएाँ और परामिी सेिाएाँ प्रिाि 

करिे से ि डे कायड आदि; 

vi. दकसी ए.आई.एफ. (आि कजल्पक जििेि जिजध / ऑल्टरिेठटि इन्िेस्ट्टमेंट फंड) का प्लेसमेंट मेमोरैंडम िाजखल 

दकए िािे से ि ड ेकायड आदि; 

vii. जिष्पक्ष राय िेि ेसे ि ड ेकायड आदि; 

viii. बोडड से मान्यताप्राप्त स्ट्टॉक एक्सचेंि में सूचीबद्ध (जलजस्ट्टड) प्रजतभूजतयों (जसक्यूठरटीज़) को खरीििे-बेचि े

(सेकें डरी माकेट रांजे़क्िि) के प्रबंधि से ि डे कायड आदि; 

ix. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [पूाँिी का जिगडमि (इश्य)ू और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ] जिजियम, 2018 

के अि सार माकेट मेककंग से ि ड ेकायड आदि; और 

x. ऐसा कोई अन्य कायड आदि, िो बोडड समय-समय पर बताए । 

(2) मचेंट बैंकर- 

i. बोडड के जिजियामक (रेग्यूलेटरी) िायरे में दिए हुए िसूरे कायड आदि भी, बोडड के संबंजधत जिजियमों 

(रेग्यलूेिन्स) के अि सार संबंजधत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र प्राप्त करके, कर सकेगा; और/या 

ii. जित्तीय के्षत्र के दकसी िसूरे जिजियामक (रेग्यलूेटर) या दकसी अन्य प्राजधकरण [िो बोडड बताए] के 

िायरे में दिए हुए कायड आदि भी, जित्तीय के्षत्र के उस जिजियामक या प्राजधकरण द्वारा िारी दकए गए 

जिजियमों (रेग्यूलेिन्स) या दििाजििेिों (गाइडलाइंस) [यदि कोई हों] के अि सार, कर सकेगा; और/या 

iii. बोडड या जित्तीय के्षत्र के दकसी िसूरे जिजियामक (रेग्यूलेटर) के िायरे में ि दिए हुए कायड आदि भी कर 

सकेगा, जििके जलए फीस ली िाए, जििके जलए फंड का कोई लिेिेि ि हो और िो जित्तीय सेिा के्षत्र 

से ि डे हों, 
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ककंत  ये कायड आदि मचेंट बैंकर द्वारा अलग जबििेस यूजिट बिाकर दकए िाएाँगे और साथ ही यह भी 

स जिजित दकया िाएगा दक कायों का आपस में दकसी भी तरह का कोई संबंध ि रह,े और ऐसा उस तरह 

से दकया िाएगा तथा उि ितों के तहत दकया िाएगा िैसा बोडड द्वारा बताया िाए: 

        परंत  यह दक िो व्यजि भारतीय ठरज़िड बैंक के जिजियामक (रेग्यलूेटरी) िायरे में आता हो और जिसे 

इि जिजियमों के तहत पहल ेही रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र जमला हुआ हो, िह उप-जिजियम (1) में उजल्लजखत 

अपि ेकायड आदि अलग जबििेस यूजिट बिाकर करेगा: 

परंत  यह और दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत पहले ही रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र 

जमला हुआ हो, िह इस उप-जिजियम में उजल्लजखत अपि ेकायड आदि अलग जबििेस यूजिट (यूजिटें) बिाकर 

उस जबििेस यूजिट (उि जबििेस यूजिटों) में रांसफर करेगा, और ऐसा उसे भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय 

बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2025 के लागू होिे की तारीख से छ्ह महीिों की अिजध के 

भीतर या बोडड द्वारा बताई गई समयािजध के भीतर करिा होगा ।  

स्ट्पष्टीकरण: इस उप-जिजियम के प्रयोििाथड, “जित्तीय क्षेत्र के जिजियामक (रेग्यूलेटर)” का अथड ह ै -  िह 

प्राजधकरण या बॉडी (जिकाय), जिसे जित्तीय क्षेत्र में प्रिाि की िािे िाली सेिाओं या दकए िािे िाल े

लेिििे को जिजियजमत (रेग्यलूटे) करिे के जलए, उस समय लाग ू दकन्हीं कािूिी प्रािधािों के अि सार, 

बिाया गया हो, और जििमें िाजमल हैं  -  भारतीय ठरििड बैंक, भारतीय बीमा जिजियामक और जिकास 

प्राजधकरण, पेंिि जिजध जिजियामक और जिकास प्राजधकरण, अंतरराष्ट्रीय जित्तीय सेिा कें द्र प्राजधकरण, 

कारपोरेट कायड मंत्रालय, भारतीय दििाला और िोधि अक्षमता बोडड, या ऐसा िसूरा प्राजधकरण िो बोडड 

द्वारा समय-समय पर बताया िाए ।  

(3) मचेंट बैंकर यह स जिजित करेगा दक उप-जिजियम (2) में जिि कायों आदि का जिक्र दकया गया ह,ै उि पर 

दकसी भी तरह के पडिे िाल ेअसर का प्रभाि इि जिजियमों में मचेंट बैंकर हते  जिधाडठरत ि द्ध-माजलयत (िेटिथड) 

पर ि पडे ।  

(4) जिस मचेंट बैंकर के पास मूल्यांकि से ि ड ेकायड आदि करिे के जलए संबंजधत जिजियामक प्राजधकरण 

(रेग्यलूेटरी अथॉठरटी) का रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र ि हो, िह मलू्यांकि का िो कायड अपिे हाथों में ल ेच का हो 

और िो पूरा ि हुआ हो, उसे िह कायड भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) 

जिजियम, 2025 के लागू होि ेकी तारीख से िौ महीिों की अिजध के भीतर पूरा करिा होगा।” 

X. मौिूिा जिजियम 16 के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“बही-खात े(लखेा-बजहयााँ), ठरकॉडड और िसूरे िस्ट्ताििे सभंालकर रखिा  

16. (1) मचेंट बैंकर िे बही-खाते (लेखा-बजहयााँ) और िसूरे ठरकॉडड तथा िस्ट्तािेि कम से कम आि जित्तीय 

िर्षों की अिजध तक संभालकर रखेगा, जििका जिक्र जिजियम 14 में दकया गया ह ै।  

(2) मचेंट बैंकर समस्ट्त डाटा और िािकारी, भारत की सीमाओं के भीतर, डाटा के स्ट्टोरेि और डाटा 

लोकलाइजे़िि (डाटा कहााँ रखा िािा चाजहए) के संबंध में बोडड द्वारा समय-समय पर जिधाडठरत दकए िाि े

िाले माििंडों के अि सार, संभालकर रखेगा ।” 

XI. जिजियम 21क में, स्ट्पष्टीकरण में, खंड (i) में, िलिों तथा जचह्िों “उिमें से कोई, प्रत्यक्षतः या अप्रत्यक्षतः इसकी 

सहयोगी या जियंत्री (होप्ल्डगं) कंपिी के माध्यम से, अन्य में कम से कम पंद्रह प्रजतित मताजधकारों का जियंत्रण 

रखता ह”ै के स्ट्थाि पर िलि तथा जचह्ि “उिमें से कोई, या तो प्रत्यक्ष रूप से या दफर अप्रत्यक्ष रूप से [अपिी 

सहायक कंपिी (समि र्षंगी / सजलसजडयरी) या जियंत्री (होप्ल्डगं) कंपिी के माध्यम से] िसूरे में कम से कम िस 

प्रजतित मताजधकारों का जियंत्रण रखता हो” आ िाएाँग े।  
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XII. मौिूिा जिजियम 21क के बाि, जिम्नजलजखत िए जिजियम िोड ेिाएाँगे, अथाडत,्- 

“मचेंट बैंकर स्ट्िय ंद्वारा लाए िाि ेिाल ेइश्य ू(जिगडम) के सबंधं में मचेंट बैंकर की भजूमका िहीं जिभाएगा  

21ख. मचेंट बैंकर स्ट्ियं द्वारा लाए िािे िाले इश्यू के संबंध में लीड मैिेिर (अग्रणी प्रबंधक) की भूजमका िहीं 

जिभाएगा या स्ट्ियं द्वारा लाए िािे िाले इश्य ूके संबंध में दकए िािे िाले ऐसे दकसी िसूरे कायड आदि से िहीं 

ि डेगा, िो बोडड द्वारा बिाए गए दकन्हीं जिजियमों (रेग्यलूेिन्स) के िायरे में आता हो ।  

मचेंट बैंकर उस इश्य ूके सबंधं में मचेंट बैंकर की भूजमका िहीं जिभाएगा, िहााँ  ियेर उसके प्रबधं मडंल के 

म ख्य व्यजियों (की-मिैिेठेरयल पसोिल) या उिके िातिेारों के पास हों  

21ग. मचेंट बैंकर दकसी पजललक इश्यू (सािडिजिक जिगडम) के संबंध में तब लीड मैिेिर (अग्रणी प्रबंधक) की 

भूजमका िहीं जिभाएगा, िब उसके जििेिकों, प्रबंध मंडल के िसूरे म ख्य व्यजियों (की मिैेिेठरयल पसोिल), 

अि पालि अजधकारी (कंप्लायन्स ऑदफसर), कमडचाठरयों [जििका जिक्र जिजियम 6 के खंड (ख) में दकया गया 

ह]ै, या उपरोि व्यजियों के िातेिार (िातेिारों) की जहस्ट्सेिारी, अलग-अलग या सबकी जमलाकर, इश्य अर 

की पेड-अप िेयर कैजपटल (समाित्त िेयर पूाँिी) की 0.1% से ज्डयािा हो या इश्य अर के जिति ेिेयर हों उिका 

अंदकत मलू्य (िॉजमिल िैल्य)ू 10,00,000 रुपय ेसे ज्डयािा हो (िोिों में से िो भी कम हो):  

     परंत  यह दक म्यूच अल फंडों और कमडचारी स्ट्टॉक ऑप्िि स्ट्कीमों के िठरए इश्य अर में यदि कोई जहस्ट्सेिारी 

बि रही हो, तो उसे जहसाब में िहीं जलया िाएगा: 

     परंत  यह और दक जिस मचेंट बैंकर के जििेिकों, प्रबंध मंडल के िसूरे म ख्य व्यजियों (की मैिेिेठरयल 

पसोिल), अि पालि अजधकारी (कंप्लायन्स ऑदफसर), कमडचाठरयों [जििका जिक्र जिजियम 6 के खंड (ख) में 

दकया गया ह]ै, या उपरोि व्यजियों के िातेिार (िातेिारों) की जहस्ट्सेिारी, अलग-अलग या सबकी जमलाकर, 

इश्य अर की पेड-अप िेयर कैजपटल (समाित्त िेयर पूाँिी) की 0.1% से ज्डयािा हो या इश्य अर के जितिे िेयर 

हों उिका अंदकत मूल्य (िॉजमिल िैल्यू) 10,00,000 रुपय ेसे ज्डयािा हो (िोिों में से िो भी कम हो), उसे तभी 

जिय ि दकया िा सकेगा िब िह केिल इश्य ूकी माकेटटंग करिे का ही कायड कर रहा हो, ककंत  इसके जलए भी 

उसे िह समस्ट्त िािकारी िेिी होगी (जडस्ट्क्लोज़र करिे होंगे) िो भी बोडड िेिे (करिे) को कह े।  

स्ट्पष्टीकरण: इस खंड के प्रयोििाथड, दकसी व्यजि के ‘िातेिार’ में िाजमल होंगे – 

(i) व्यजि की पत्नी या उसका पजत; या 

(ii) व्यजि के माता-जपता और उसकी पत्नी या उसके पजत के माता-जपता; या 

(iii) व्यजि के भाई-बहि और उसकी पत्नी या उसके पजत के भाई-बहि; या 

(iv) व्यजि की संताि और उसकी पत्नी या उसके पजत की संताि; या 

(v) उप-खंड (iii) में जिस व्यजि का जिक्र दकया गया ह,ै उसकी पत्नी या उसका पजत; या   

(vi) उप-खंड (iv) में जिस व्यजि का जिक्र दकया गया ह,ै उसकी पत्नी या उसका पजत; या 

(vii) संबंजधत व्यजि का प्हिं  अजिभि क ट ंब (एचयूएफ) ।” 

XIII. मौिूिा जिजियम 22 के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“हामीिारी (अडंरराइटटंग) सबंधंी बाध्यताएाँ  

22. मचेंट बैंकर हामीिारी (अडंरराइटटंग) से संबंजधत िे कायड आदि करेगा, िो बोडड समय-समय पर बताए ।” 
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XIV. जिजियम 22ख में, मौिूिा उप-जिजियम (2) के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत उप-जिजियम आ िाएगा, अथाडत्,-  

“(2) दकसी भी समय, सभी करारों (एग्रीमेंट) के तहत की िाि ेिाली हामीिारी (अडंरराइटटंग) की क ल रकम 

मचेंट बैंकर की जलदिड िेटिथड (ि द्ध-माजलयत) के बीस ग िा से ज्डयािा िहीं होगी: 

     परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहल ेसे ही जमला हुआ हो, 

िह इस उप-जिजियम में दकए गए प्रािधािों का पालि उतिे समय में और उसी प्रकार स जिजित करेगा, िैसा 

बोडड द्वारा बताया िाए ।” 

XV. जिजियम 26 में,  

i. िीर्षडक में, िलिों “िेयरों का अिडि प्रजतजर्षद्ध ह”ै के स्ट्थाि पर, िलि तथा जचह्ि “िेयरों आदि (प्रजतभूजतयों  

/ जसक्यूठरटीज़) को खरीिि े(अर्िडत करि)े पर रोक” आ िाएंग;े  

ii. िलिों “कोई भी मचेंट बैंककार या उसका कोई जििेिक भागीिार या म ख्य अजधकारी अपि ेलखेे या अपि े

सहय िों या िातेिारों की माफड त जिगजमत जिकायों की प्रजतभूजतयों में कोई संव्यिहार ग्राहकों से या अन्यथा 

दकसी िृजत्तक कतडव्य के अि क्रम के िौराि अपि ेद्वारा अजभप्राप्त अप्रकाजित कीमत संिेिििील िािकारी 

के आधार पर िहीं करेगा” के स्ट्थाि पर, िलि, जचह्ि, अक्षर तथा अंक “कोई भी मचेंट बैंकर या उसका कोई 

जििेिक, भागीिार (पाटडिर) या प्रबंधक (मैिेिर) या म ख्य अजधकारी (प्प्रंजसपल ऑदफसर) या अि पालि 

अजधकारी (कंप्लायन्स ऑदफसर) या कमडचारी [जििका जिक्र जिजियम 6 के खंड (ख) में दकया गया ह]ै, 

पेिेिर के तौर पर कायड (दफर चाह ेिह कायड ग्राहक से जमला हो या कहीं और से जमला हो) करि ेके िौराि 

जमली अप्रकाजित कीमत संिेिििील िािकारी (य.ूपी.एस.आई.) के आधार पर कंपिी (बॉडी कारपोरेट) 

के िेयरों आदि (की प्रजतभूजतयों / जसक्यूठरटीज़) में ि तो अपिे-अपिे खातों से और ि ही अपिे सहयोजगयों 

(असोजसएट) या िातिेारों के िठरए कोई लेिििे करेगा ।” आ िाएाँगे ।  

XVI. मौिूिा जिजियम 27 के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्-  

“बोडड को प्रस्ट्त त की िाि ेिाली िािकारी 

27. प्रत्येक मचेंट बैंकर जिजियम 28 के उप-जिजियम (2) के अि सार समय-समय पर प्रस्ट्त त की िािे िाली 

ठरपोटड (आिजधक ठरपोटड) में बोडड के पास जिम्नजलजखत िािकारी प्रस्ट्त त करेगा -  

(i) जिस कंपिी (बॉडी कारपोरेट) के इश्यू के प्रबंधि का कामकाि िह िेख रहा हो, उस कंपिी (बॉडी 

कारपोरेट) की प्रजतभूजतयों (जसक्यूठरटीज़) को खरीिि े(के अिडि) के संबंध में दकए गए दकसी लेिििे 

(रांिैक्िि) के परेू लयौरे; 

(ii) भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [पूाँिी का जिगडमि (इश्यू) और प्रकटीकरण अपके्षाएाँ] जिजियम, 

2018 [सेबी (इश्य ू ऑफ कैजपटल एंड जडस्ट्क्लोज़र ठरिायरमेंट्स) रेग्यूलिेन्स, 2018] के अि सार 

हामीिारी करिे (अंडरराइटटंग) या माकेट मेककंग से संबंजधत बाध्यताएाँ पूरी करि ेके जलए िेयरों आदि 

(प्रजतभूजतयों / जसक्यूठरटीज़) को खरीिि े(के अिडि) के संबंध में दकए गए दकसी लेििेि (रांिैक्िि) के 

पूरे लयौरे; 

(iii) ऐसी कोई िसूरी िािकारी, िो बोडड समय-समय पर ििेे को कह े।” 

XVII. मौिूिा जिजियम 28क के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत जिजियम आ िाएगा, अथाडत,्- 

“अि पालि अजधकारी (कंप्लायसं ऑदफसर) की जिय जि 
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28क. (1) मचेंट बैंकर के यहााँ हमेिा एक ऐसा अि पालि अजधकारी (कंप्लायंस ऑदफसर) जिय ि रहगेा- 

(i) िो जिय जि के समय कंपिी सेके्रटरी (कंपिी सजचि) हो या जिसके पास सरकार द्वारा मान्यताप्राप्त 

दकसी जिश्वजिद्यालय / संस्ट्था से जिजध (लॉ) में स्नातक की जडग्री हो; और 

(ii) जिसके पास जिय जि के समय योग्यता हाजसल करि ेके बाि कंपिी स्ट्तर पर कािूिी प्रािधािों के दकए 

िािे िाल ेपालि को स जिजित दकए िाि ेके संबंध में दकए िािे िाल ेकायों का या कंपिी सजचि के 

तौर पर दकए िाि ेिाल ेकायों का कम से कम िो िर्षों का अि भि हो; और 

(iii) जिसके पास बोडड द्वारा बताया गया (बताए गए) प्रमाणपत्र हो (हों), और िो व्यजि अि पालि अजधकारी 

(कंप्लायंस ऑदफसर) के तौर पर पहल ेसे ही कायडरत हो उसे बोडड द्वारा बताए गए समय के भीतर ऐसा 

(ऐसे) प्रमाणपत्र हाजसल करिा होगा (करिे होंगे): 

     परंत  यह दक िो अि पालि अजधकारी दकसी मचेंट बैंकर के यहााँ पहले से ही कायडरत हो िह अि पालि 

अजधकारी के तौर पर कायड करिा िारी रख सकेगा, यदि िह उप-जिजियम (1) के खंड (i), (ii) और (iii) के 

प्रािधािों का पालि कर ले या दफर जिसके पास पेिेिर के तौर पर योग्यता होि ेके साथ-साथ कंपिी स्ट्तर 

पर कािूिी प्रािधािों के दकए िािे िाले पालि को स जिजित दकए िािे के संबंध में दकए िािे िाले कायों का 

कम से कम पााँच िर्षों का अि भि हो और िो बोडड द्वारा बताया गया (बताए गए) प्रमाणपत्र हाजसल कर ल े।  

(2)  उप-जिजियम (1) के अि सार जिस अि पालि अजधकारी को जिय ि दकया िाए,- 

(i) िह म ख्य अजधकारी (प्प्रंजसपल ऑदफसर) और कमडचाठरयों [जििका जिक्र जिजियम 6 के खंड (ख) 

में दकया गया ह]ै से अलग होगा और उसका उिसे कोई सरोकार िहीं होगा:  

     परंत  यह दक जिस मचेंट बैंकर को इि जिजियमों के तहत रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र पहल ेसे ही 

जमला हुआ हो, िह इस खंड में दकए गए प्रािधाि का पालि उतिे समय में और उसी प्रकार 

स जिजित करेगा, िैसा बोडड द्वारा बताया िाए;  

(ii) उसकी यह जिम्मेिारी होगी दक िह- 

(क) अजधजियम, जियमों एिं जिजियमों (रेग्यलूेिन्स), बोडड या केन्द्रीय सरकार द्वारा िारी की 

गई अजधसूचिाओं, िारी दकए गए दििाजििेिों, अि िेिों आदि के पालि पर िज़र रखे; 

और  

(ख) जििेिकों की जिकायतों का जििारण करे । 

(3) यदि अि पालि अजधकारी की िज़र में प्रािधािों का पालि ि दकए िािे का कोई मामला सामिे आता 

ह,ै तो उसे उसकी िािकारी बोडड को त रंत और स्ट्ितंत्र रूप से ििेी होगी, और साथ ही उसे यह भी स जिजित 

करिा होगा दक बोडड द्वारा, यथाजस्ट्थजत, ड्राफ्ट प्रॉस्ट्पेक्टस या लटेर ऑफ ऑफर (प्रस्ट्ताि पत्र) के संबंध में िो 

भी ठटप्पजणयााँ िी िाएाँ या िो भी कजमयााँ बताई िाएाँ उिका आग ेसे ध्याि रखा िाए । 

(4) यदि अि पालि अजधकारी (कंप्लायंस ऑदफसर) का पि खाली हो िाए, तो ऐसे में मचेंट बैंकर को इस 

तरह से पि के खाली होि ेकी तारीख से ज्डयािा से ज्डयािा तीि महीिों के भीतर िसूरा अि पालि अजधकारी 

जिय ि करिा होगा:  

     परंत  यह दक मचेंट बैंकर उस पि को भरिे के जलए तब तक दकसी व्यजि को अस्ट्थायी रूप से जिय ि िहीं 

करेगा, िब तक दक उस पि पर जिय जि जियजमत रूप से की िािे िाली जिय जि के मामले में लाग ूितों के 

अि सार ि कर ली िाए और िब तक अस्ट्थायी रूप से जिय ि दकए गए ऐसे व्यजि को भी िही िाजयत्ि ि 

सौंप दिए िाएाँ िो जियजमत रूप से जिय ि दकए िाि ेिाले व्यजि को सौंपे िात ेहैं ।”   
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XVIII. जिजियम 31 में, 

i. उप-जिजियम (1) में, िलिों तथा जचह्िों “जििेिक (डायरेक्टर),” के बाि और िलि “भागीिार” से 

पहले दिए हुए िलि तथा जचह्ि “प्रोप्राइटर,” हट िाएाँगे; 

ii. उप-जिजियम (3) में, िलि “भागीिार” के बाि और िलिों “और कमडचारी” से पहल ेदिए हुए जचह्ि 

तथा िलि “, स्ट्ित्िधारी” हट िाएाँगे; 

iii. उप-जिजियम (4) में, िलि तथा जचह्ि “जििेिक,” के बाि और िलि “भागीिार” से पहले दिए हुए 

िलि तथा जचह्ि “स्ट्ित्िधारी,” हट िाएाँगे ।  

XIX. अध्याय-VI के बाि, जिम्नजलजखत अध्याय िोडा िाएगा, अथाडत्,-  

 

“अध्याय-VII 

कठििाइयों को िरू करि ेकी िजि 

 

45. इि जिजियमों के प्रािधािों के लागू होिे को लेकर या उिके आिय को लेकर यदि दकसी तरह की कोई 

कठििाई आए, तो उसे िरू करिे के जलए बोडड पठरपत्रों (सक ड लर) के िठरए स्ट्पष्टीकरण या दििाजििेि िारी 

कर सकेगा ।” 

XX. अि सूची-I में, प्ररूप (फॉमड) में,- 

i. प्ररूप-क (फॉमड-क) में, 

क. िलि तथा रोमि अंक “प्रिगड I” के स्ट्थाि पर िलि, जचह्ि तथा रोमि अंक “श्रणेी-I (प्रिगड-

I) / श्रेणी-II (प्रिगड-II)” आ िाएाँगे; 

ख. पैरा-2.3 में,- 

i. िलिों तथा जचह्िों “आिेिक की प्राजस्ट्थजत :-”  के स्ट्थाि पर िलि तथा जचह्ि “आिेिक 

की जस्ट्थजत : ” आ िाएाँगे;  

ii. जचह्िों तथा िलिों “(अथाडत ्जलजमटेड कंपिी – प्राइिेट / पजललक असीजमत कंपिी” के 

स्ट्थाि पर जचह्ि तथा िलि “[अथाडत् आिेिक कंपिी (बॉडी कारपोरेट) ह,ै जलजमटेड 

कंपिी (प्राइिेट / पजललक) ह,ै अिजलजमटेड कंपिी ह,ै” आ िाएाँग;े 

iii. िलिों तथा जचह्िों “भागीिारी, स्ट्ित्िधारी, अन्य सूचीबद्ध हो, स्ट्टाक एक्सचेंिों के 

िाम और ििीितम िेयर कीमत िी िाएगी)” के स्ट्थाि पर िलि तथा जचह्ि “जलजमटेड 

लाइजबजलटी पाटडिरजिप (सीजमत िाजयत्ि भागीिारी) है, या क छ और ह।ै  यदि 

सूचीबद्ध (जलजस्ट्टड) हो, तो यह िािकारी िी िाए दक िह दकि-दकि स्ट्टॉक एक्सचेंिों 

में सूचीबद्ध ह ैऔर साथ ही ियेर के अंजतम कीमत का भी उल्लेख दकया िाए]” आ 

िाएाँगे; 
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ग. पैरा-2.4 में, जचह्ि तथा िलिों “/स्ट्ित्िधाठरयों की जिजिजष्टयााँ” के स्ट्थाि पर जचह्ि तथा 

िलि “(पाटडिर) के लयौरे” आ िाएाँगे; 

घ. पैरा-5 में, उप-परैा - 5.1 के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत उप-परैा आ िाएगा: 

“                                                          (₹ लाख में) 

5.1 कैजपटल स्ट्रक्चर 

(पूाँिी संरचिा)  

जपछल े िर्षड या चाल ू

िर्षड से पहल े िाल े 

िर्षड में  

   जपछले िर्षड में  

 

    चालू  

   िर्षड में  

 

 क) पडे-अप कैजपटल (समाित्त पूाँिी)  

ख) फ्री ठरज़िड (ख ली अरजक्षजतयााँ)  

[री-िैल्यूएिि ठरज़िड (प िमूडल्यांकि  

आरजक्षजतयों) को छोडकर] 

ग) जसक्यूठरटीज़ प्रीजमयम अकाउंट 

क ल (क) + (ख) + (ग) 

 

 

 

  ठटप्पणी: जलजमटेड लायजबजलटी पाटडिरजिप (सीजमत िाजयत्ि भागीिारी) फमड के मामले में यह उल्लेख 

करें दक भागीिारों (पाटडिसड) द्वारा दकए गए क ल अंििाि (कंरीलयूिि) [िो तय हो] की रकम और 

ठरज़िडस् (आरजक्षजतयों) की रकम तथा सरप्लस (अजधिेर्ष) की रकम का योग दकतिा ह ै।” 

  

 

ङ. पैरा-6 के बाि िी हुई ‘घोर्षणा’ में,- 

i. िलिों तथा जचह्िों “यह घोर्षणा यथाजस्ट्थजत, िो जिििेकों, िो भागीिारों या एक 

मात्र स्ट्ित्िधारी द्वारा हस्ट्ताक्षठरत की िािी चाजहए” के स्ट्थाि पर िलि तथा 

जचह्ि “इस घोर्षणा पर, यथाजस्ट्थजत, िो जििेिकों या िो भागीिारों के हस्ट्ताक्षर 

होिे चाजहए” आ िाएाँग;े 

ii. िलिों तथा जचह्ि “जििेिक/भागीिार” के बाि दिए हुए िलि तथा जचह्ि “या 

एकमात्र स्ट्ित्िधारी जििेिक/भागीिार” हट िाएाँगे; 

 

ii. प्ररूप-ख (फॉमड-ख) में, खंड-I के स्ट्थाि पर जिम्नजलजखत खंड आ िाएगा, अथाडत्,-  

“I. बोडड, भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड अजधजियम, 1992 [सेबी अजधजियम] के तहत बिाए 

गए जिजियमों के साथ पठित, सेबी अजधजियम की धारा 12 की उप-धारा (1) द्वारा प्रिाि की गई 
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िजियों का प्रयोग करते हुए एतिद्वारा ____________________ को श्रेणी-I (प्रिगड-I) /  श्रणेी-II 

(प्रिगड-II) मचेंट बैंकर के रूप में रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र प्रिाि करता है, बिते दक िह जिजियमों में 

िी हुई उि ितों का पालि करे िो भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 

1992 के तहत उसकी श्रणेी हते  अि मत कायड आदि करिे के संबंध में िी हुई हैं ।”  

 

अजमत प्रधाि, कायडपालक जिििेक 

[जिज्ञापि-III/4/असा./520/2025-26] 

पाि ठटप्पण : 

1. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992, सं. एलई/11112/92 द्वारा, 22 दिसम्बर, 1992 

को भारत के रािपत्र में प्रकाजित हुए थे ।  

2. भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजियम, 1992 तत्पिात ्– 

i. 7 जसतम्बर, 1995 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 1995,  

सं. भाप्रजिबो/एलई/1/9/95, द्वारा   

ii. 28 ििम्बर, 1995 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का संिाय) (संिोधि) जिजियम, 1995,  

सं. का.आ. 939(अ), द्वारा  

iii. 6 िूि, 1996 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 1996,  

सं. भाप्रजिबो/एलई/III/5/96, द्वारा   

iv. 9 दिसम्बर, 1997 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 1997,  

सं. का.आ. 837 (अ), द्वारा  

v. 15 दिसम्बर, 1997 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 1997,  

सं. का.आ. 869 (अ), द्वारा  

vi. 21 िििरी, 1998 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 1998,  

सं. का.आ. 74 (अ), द्वारा  

vii. 30 जसतम्बर, 1999 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 1999,  

सं. का.आ. 799 (अ), द्वारा 

viii. 17 ििम्बर, 1999 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (िसूरा संिोधि) जिजियम, 1999, 

सं. का.आ. 1119 (अ), द्वारा  

ix. 28 माचड, 2000 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (प्रजतभूजत अपीलीय न्यायाजधकरण को अपील) 

(संिोधि) जिजियम, 2000, सं. का.आ. 278 (अ), द्वारा 

x. 29 मई, 2001 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मध्यिर्तडयों द्वारा जिजिधाि सलाह) (संिोधि) 

जिजियम, 2001, सं. का.आ. 476(अ), द्वारा 

xi. 27 जसतम्बर, 2002 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (िांच अजधकारी द्वारा िांच करि ेऔर िाजस्ट्त 

अजधरोजपत करि ेके जलए प्रदक्रया) जिजियम, 2002, सं. का.आ. 1045(अ), द्वारा 
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xii. 1 अिूबर, 2003 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2003,  

सं. का.आ. 1154(अ), द्वारा  

xiii. 10 माचड, 2004 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (उपय ि तथा उजचत व्यजि के जलए माििंड) जिजियम, 

2004, का.आ. सं. 398(अ), द्वारा  

xiv. 18 अप्रलै, 2006 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2006,  

सं. का.आ. 560(अ), द्वारा  

xv. 3 मई, 2006 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (िसूरा संिोधि) जिजियम, 2006,  

सं. का.आ. 640(अ), द्वारा  

xvi. 7 जसतम्बर, 2006 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (तीसरा संिोधि) जिजियम, 2006, 

सं. का.आ. 1448(अ), द्वारा   

xvii. 28 मई, 2007 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2007, अजधसूचिा 

सं. 11/एलसी/िीएि/2007/2517, द्वारा  

xviii. 31 माचड, 2008 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का संिाय) (संिोधि) जिजियम, 2008,  

फा.सं. 11/एलसी/िीएि/2008/21669, द्वारा  

xix. 26 मई, 2008 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मध्यिती) जिजियम, 2008, अजधसूचिा सं. एलएडी-

एिआरओ/िीएि/2008/11/126538, द्वारा  

xx. 26 अगस्ट्त, 2009 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (पूाँिी का जिगडमि और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ) 

जिजियम, 2009, अजधसूचिा सं. एलएडी/एिआरओ/िीएि/2009-10/15/174471, द्वारा  

xxi. 13 अप्रलै, 2010 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2010, 

अजधसूचिा सं. एलएडी-एिआरओ/िीएि/2010-11/04/1109, द्वारा  

xxii. 19 अप्रलै, 2011 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (क छ मध्यिर्तडयों [इंटरमीजडयरीज़] के रजिस्ट्रीकरण 

की ितों में पठरितडि) (संिोधि) जिजियम, 2011, अजधसूचिा सं. एलएडी/एिआरओ/िीएि/2011-

12/03/12650, द्वारा  

xxiii. 5 ि लाई, 2011 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2011, 

अजधसूचिा सं. एलएडी-एिआरओ/िीएि/2011-12/09/21233, द्वारा  

xxiv. 16 अगस्ट्त, 2011 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (िसूरा संिोधि) जिजियम, 2011, 

अजधसूचिा सं. एल.ए.डी.एि.आर.ओ./िी.एि./2011-12/17/26149, द्वारा  

xxv. 29 माचड, 2012 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम, 2012, 

अजधसूचिा सं. एलएडी-एिआरओ/िीएि/2011-12/40/7335, द्वारा  

xxvi. 23 मई, 2014 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का संिाय) (संिोधि) जिजियम, 2014, 

अजधसूचिा सं. एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2014-15/03/1089, द्वारा 
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xxvii. 8 दिसम्बर, 2016 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [क छ मध्यिर्तडयों (इंटरमीजडयरीज़) के रजिस्ट्रीकरण 

की ितों में पठरितडि] (संिोधि) जिजियम 2016, अजधसूचिा सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2016-

17/023, द्वारा 

xxviii. 29 माचड, 2017 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का भ गताि और भ गताि का माध्यम) (संिोधि) 

जिजियम, 2017, अजधसूचिा सं. सेबी/एल.ए.डी.-एि.आर.ओ./िी.एि./2016-17/038, द्वारा 

xxix. 17 अप्रलै, 2020 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संिोधि) जिजियम 2020, 

अजधसूचिा सं. सेबी/एल.ए.डी.-एिआरओ/िीएि/2020/10, द्वारा 

xxx. 30 माचड, 2021 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम 2021, 

अजधसूचिा सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/13, द्वारा 

xxxi. 5 मई, 2021 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (फीस का भ गताि और भ गताि का माध्यम) (संिोधि) 

जिजियम 2021, अजधसूचिा सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/23, द्वारा 

xxxii. 3 अगस्ट्त, 2021 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संिोधि) जिजियम 2021, 

अजधसूचिा सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2021/30, द्वारा 

xxxiii. 17 िििरी, 2023 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड [मध्यिर्तडयों (इंटरमीजडयरीज़) के जियंत्रण में 

पठरितडि] (संिोधि) जिजियम 2023, अजधसूचिा सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/115, द्वारा 

xxxiv. 3 ि लाई, 2023 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििाि स लझािे की िैकजल्पक व्यिस्ट्था) (संिोधि) 

जिजियम 2023, अजधसूचिा सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/137, द्वारा 

xxxv. 18 अगस्ट्त, 2023 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जिकायत जििारण व्यिस्ट्था को स जिधाििक 

बिािा) (संिोधि) जिजियम 2023, अजधसूचिा सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2023/146, द्वारा 

xxxvi. 29 ििम्बर, 2024 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (मचेंट बैंककार) (संिोधि) जिजियम 2024, 

अजधसूचिा फा. सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2024/214, द्वारा 

xxxvii. 10 फरिरी, 2025 को भारतीय प्रजतभूजत और जिजिमय बोडड (जििेिक चाटडर) (संिोधि) जिजियम 2025, 

अजधसूचिा फा. सं. सेबी/एलएडी-एिआरओ/िीएि/2025/228, द्वारा 

 

संिोजधत हुए थे । 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA   

NOTIFICATION 

Mumbai, the 3rd December, 2025 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

(MERCHANT BANKERS) (AMENDMENT) REGULATIONS, 2025 

     F. No. SEBI/LAD-NRO/GN/2025/282.— In exercise of the powers conferred by section 30 read with 

clause (b) of sub-section (2) of section 11 of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the 

Board hereby makes the following regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Merchant 

Bankers) Regulations, 1992, namely, – 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) (Amendment) 

Regulations, 2025.  

2. They shall come into force on the thirtieth day from the date of their publication in the Official Gazette.  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992, –  

 

I. in regulation 2, in sub-regulation (1), the existing clause (d) shall be substituted with the following clause, 

namely,- 

 

“(d) “principal officer” means an employee of the merchant banker, who has at least five years of 

experience in working in the financial markets, and who has been designated as such by the merchant 

banker, and is responsible for the decisions made by the merchant banker for the management or 

administration of merchant banking activities and all other operations of the merchant banker: 

Provided that a merchant banker that already holds a certificate of registration under these 

regulations shall ensure compliance with this clause within such time and in the manner, as may be 

specified by the Board;” 

 

II. the existing regulation 3 shall be substituted with the following regulation, namely,- 

 

“Application for grant of certificate of registration. 

3. (1) No person shall act as a merchant banker or hold itself out as a merchant banker unless it has obtained 

a certificate of registration from the Board under these regulations. 

(2) An application by a person for grant of a certificate of registration shall be made to the Board in 

 Form A. 

(3) An application for registration made under sub-regulation (2) shall be accompanied by a non-

refundable application fee as specified in Schedule II.  

(4)  The application under  sub-regulation  (2)  shall  be  made  for  any  one  of  the  following categories 

of the merchant banker namely:— 

(a) Category I, which can carry out all the permitted activities; 

(b) Category II, which can carry out all the permitted activities except public issues of equity 

shares proposed to be listed on the main board of a recognised stock exchange:  

Provided that a merchant banker that already holds a certificate of registration under these 

regulations shall re-categorise itself as Category I or Category II within such time period and in the 

manner, as may be specified by the Board.” 

 

III. in regulation 6,  

 

i. after the words “of a” and before the words “merchant banker”, the word “to” shall be omitted;  
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ii. the existing clause (a) without the proviso therein, shall be substituted with the following clause 

namely,- 

 

“(a) the applicant shall be a body corporate including a company incorporated under the Companies Act, 

2013 or any previous company law or a limited liability partnership firm, except-  

(i) a body corporate incorporated outside India other than a foreign bank licensed by the Reserve 

Bank of India, 

(ii) a One Person Company as defined under the Companies Act, 2013 (18 of 2013), and 

(iii) a non-banking financial company as defined under clause (f) of section 45-I of the Reserve 

Bank of India Act, 1934 (2 of 1934), as amended from time to time:”; 

 

iii. after the existing clause (b), the following clause shall be inserted, namely – 

“(ba) the employees referred to in clause (b) and the compliance officer shall possess such 

certification(s) as may be specified by the Board;”;  

iv. the existing clause (c) shall be omitted;  

v. the existing clause (d) shall be substituted with the following clause, namely, - 

“(d) the applicant fulfils the capital adequacy and liquid net worth requirements specified in regulations 

7 and 7A;”; 

vi. in the existing clause (h), the symbol “.” shall be substituted with the symbol “;”; 

vii. after the existing clause (h), the following clause shall be inserted, namely – 

“(i) the conditions as specified by the Board, in case the applicant is directly or indirectly connected 

with a person already registered with the Board under these regulations. 

Explanation: For the purposes of this clause, -  

(i)  the expression “directly or  indirectly connected” with reference to  any person means an 

associate or subsidiary or inter-connected or group company of the applicant, in case of the 

applicant being a body corporate; 

(ii) the certificate of registration granted to a merchant banker connected directly or indirectly 

with another merchant banker prior to the commencement of the Securities and Exchange 

Board of India (Merchant Bankers) (Amendment) Regulations, 2025 shall continue to be 

valid.” 

IV. the existing regulation 7 shall be substituted with the following regulation, namely,- 

“Capital adequacy requirement. 

7. (1) The capital adequacy requirement referred to in clause (d) of regulation 6 shall be a net worth 

of not less than–  

(i) fifty crore rupees for Category I merchant banker, and  

(ii) ten crore rupees for Category II merchant banker:  

Provided that the capital adequacy requirement for a merchant banker that already holds a 

certificate of registration under these regulations shall be complied with, in the manner and within 

such time, as may be specified by the Board. 

(2) A merchant banker that fails to meet the minimum net worth requirement specified in sub-

regulation (1), without prejudice to any action that may be taken by the Board, shall not undertake 

any fresh permitted activity, till such time it complies with the requirement.   

Explanation: For the purposes of this regulation, “net worth”, –  

(a) in case of a body corporate, shall have the same meaning assigned to it under sub-section (57) of 

section 2 of the Companies Act, 2013 (18 of 2013); and 

(b) in case of a limited liability partnership, shall mean the sum of the partners’ contribution (fixed) 

plus reserves and surplus.” 
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V. after existing regulation 7, the following new regulation shall be inserted, namely,- 

“Liquid net worth requirement.  

7A. (1) The liquid net worth requirement referred to in clause (d) of regulation 6 shall not be less 

than–  

(i) twelve crore fifty lakh rupees for Category I merchant banker, and  

(ii) two crore fifty lakh rupees for Category II merchant banker:  

Provided that the liquid net worth requirement for a merchant banker that already holds a 

certificate of registration under these regulations shall be complied with, in the manner and within 

such time, as may be specified by the Board. 

(2) A merchant banker that fails to meet the minimum liquid net worth requirement specified in sub-

regulation (1), without prejudice to any action that may be taken by the Board, shall not undertake 

any fresh permitted activity, till such time it complies with the requirement. 

Explanation: For the purposes of this regulation, “liquid net worth” shall mean the net worth that is 

deployed in unencumbered liquid assets, as may be specified by the Board and the expression “liquid 

assets” shall mean low risk assets that can be converted into cash in a short period of time such as 

cash, fixed deposits, government securities, money markets instruments, treasury bills, repo on 

government securities and acceptable marketable securities with applicable haircut.” 

 

VI. in regulation 9A, in sub-regulation (1), 

i. the existing clause (d), shall be substituted with the following clause, namely,- 

“(d) it shall maintain capital adequacy requirements specified in regulation 7 at all times;” 

  

ii. after the clause (d), the following clause shall be inserted, namely,- 

“(da) it shall maintain liquid net worth requirements specified in regulation 7A at all times;” 

 

iii. the symbol “.” appearing in clauses (f) and (g) shall be substituted with the symbol “;”; 

 

iv. after the existing clause (g), the following clauses shall be inserted, namely,- 

“(h) it shall undertake only such activities as specified by the Board under these regulations from time 

to time; 

(i)  it shall not outsource its core merchant banking activities, namely,- 

(i) due diligence activities; 

(ii) preparation of offer related document; and 

(iii) any other activity as may be specified by the Board from time to time: 

  Provided that a merchant banker that already holds a certificate of registration under these 

regulations shall ensure compliance with this clause, in the manner and within such time, as may 

be specified by the Board;  

 (j) it shall generate minimum revenue, as may be specified by the Board, from permitted activities: 

Provided that the certificate of registration granted to a merchant banker under these 

regulations may not be cancelled if it is not able to generate minimum revenue due to certain 

circumstances(s) as may be specified by the Board from time to time; 

(k) the employees referred to in clause (b) of regulation 6 and the compliance officer shall possess 

such certification(s) as may be specified by the Board: 

Provided that in case of a merchant banker that already holds a certificate of registration 

under these regulations, the employees referred to in clause (b) of regulation 6 and the 

compliance officer shall obtain such certification(s) within such time as may be specified by the 

Board.” 
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VII. after the omitted regulation 9B, the following new regulation shall be inserted, namely, - 

 

“Requirement of minimum revenue generation.  

9C. The merchant banker shall ensure that it generates minimum revenue, as specified by the Board, 

from activities specified under sub-regulation (1) of regulation 13A of these regulations:  

Provided that this regulation shall not apply to a merchant banker who manages only the 

issuance of the following securities, -  

(i) listed or proposed to be listed non-convertible securities, securitized debt instruments, security 

receipts, municipal debt securities, commercial papers; or  

(ii) listed or proposed to be listed units of a REIT or an InvIT.” 

 

VIII. in regulation 12, the existing sub-regulation (2) shall be substituted with the following sub-regulation, 

namely, - 

 

“(2) Where the merchant banker fails to pay such fees as provided in sub-regulation (1), without 

prejudice to any other action that may be taken by the Board, the merchant banker shall not undertake 

any new activity till such time the fees is paid by the merchant banker, and shall also be liable to pay 

interest at 15% per annum for each month of delay or part thereof.”    

 

IX. the existing regulation 13A shall be substituted with the following regulation, namely,- 

“Permitted Activities. 

13A. (1) A merchant banker who has been granted a certificate of registration under these regulations shall 

undertake any of the following permitted activities in the securities market that are regulated by the Board, 

namely, –  

i. managing of public issues, qualified institutions placements, rights issues of securities and 

advisory or consulting services incidental to such issues; 

ii. managing of: 

a. acquisitions and takeovers under the Securities and Exchange Board of India 

(Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) Regulations, 2011; 

b. buy-back under the Securities and Exchange Board of India (Buy-Back of Securities) 

Regulations, 2018; 

c. delisting under the Securities and Exchange Board of India (Delisting of Equity Shares) 

Regulations, 2021; 

d. compliances as may be required under the Securities and Exchange Board of India 

(Listing Obligations and Disclosure Requirements) Regulations, 2015 in respect of any 

scheme of arrangement; 

e. implementation of a scheme under the Securities and Exchange Board of India (Share 

Based Employee Benefits and Sweat Equity) Regulations, 2021; and 

f.    advisory or consulting services incidental to the activities specified in clauses (a) to (e); 

iii. underwriting activities as specified by the Board from time to time; 

iv. private placement of listed or proposed to be listed securities on a stock exchange recognized by 

the Board and activities incidental thereto. 

Explanation: For the purpose of this clause, ‘securities’ shall be treated as ‘proposed to be listed’ 

from the date of approval of the board resolution of the issuer, for the issuance of such securities 

to be listed on a stock exchange recognized by the Board; 

v. managing of international offering of securities and advisory or consulting services incidental to 

such offering; 

vi. filing of placement memorandum of an alternative investment fund; 
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vii. issuance of fairness opinion; 

viii. managing of secondary market transactions of securities listed on a stock exchange recognized by 

the Board and activities incidental thereto; 

ix. market making in accordance with the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital 

and Disclosure Requirements) Regulations, 2018; and 

x. any other activity as may be specified by the Board from time to time. 

 

(2) A merchant banker may also undertake –  

i. other activities regulated by the Board in accordance with the respective regulations made by the 

Board by obtaining the relevant certificate of registration; and/or 

ii. activities which fall under the purview of any other financial sector regulator or an authority specified 

by the Board, in accordance with the regulations or guidelines, if any, issued by such financial sector 

regulator or authority; and/or 

iii. activities that do not fall under the purview of the Board or any other financial sector regulator or 

authority, which shall be fee-based, non-fund based and pertain to the financial services sector; 

on an arms-length basis through separate business units of such merchant banker, in such manner and 

subject to such other conditions as may be specified by the Board: 

Provided that a person which is regulated by the Reserve Bank of India and which holds a certificate 

of registration under these regulations shall undertake the activities specified under sub-regulation (1) 

through separate business unit: 

Provided further that a merchant banker that already holds a certificate of registration under these 

regulations shall transfer the activities referred to in this sub-regulation to separate business unit(s) within 

a period of six months from the date of coming into force of the Securities and Exchange Board of India 

(Merchant Bankers) (Amendment) Regulations, 2025 or within such time period as may be specified by 

the Board. 

Explanation: For the purpose of this sub-regulation, the expression “financial sector regulator” shall mean 

an authority or body constituted under any law for the time being in force to regulate services or 

transactions in the financial sector and includes the Reserve Bank of India, Insurance Regulatory and 

Development Authority of India, Pension Fund Regulatory and Development Authority, International 

Financial Services Centres Authority, Ministry of Corporate Affairs, Insolvency and Bankruptcy Board of 

India or such other authority as may be specified by the Board, from time to time. 

(3) A merchant banker shall ensure that the net worth specified for a merchant banker under these 

regulations is ring-fenced from any adverse impact that may arise from undertaking the activities specified 

under sub-regulation (2).  

(4) The merchant banker that does not possess the registration for valuation related activities from the 

relevant regulatory authority shall conclude the existing valuation assignments undertaken by it within a 

period of nine months from the date of coming into force of the Securities and Exchange Board of India 

(Merchant Bankers) (Amendment) Regulations, 2025.”  

 

X. the existing regulation 16 shall be substituted with the following regulation, namely,- 

“Preservation of books of account, records and other documents. 

16. (1) The merchant banker shall preserve the books of account and other records and documents 

maintained under regulation 14 for a minimum period of eight financial years. 

(2) A merchant banker shall maintain all the data and information within the territorial limits of India 

as per the data storage and localization norms as specified by the Board from time to time.”  

 

XI. in regulation 21A, in the Explanation, in clause (i), the word “fifteen” appearing after the words “not less 

than” and before the words and symbol “per cent. of the voting rights”, shall be substituted with the word 

“ten”.  
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XII. after existing regulation 21A, the following new regulations shall be inserted, namely,- 

 

“Merchant banker not to act as such in its own issue. 

21B. A merchant banker shall not lead manage its own issue or be associated with any other activity 

undertaken under any of the regulations made by the Board in respect of its own issue. 

 

Merchant banker not to act as such in an issue where shares are held by its key managerial 

personnel or their relatives. 

21C. A merchant banker shall not lead manage any public issue, if its directors, other key managerial 

personnel, compliance officer, employees referred to in clause (b) of Regulation 6, or relative(s) of 

the said persons, individually or in aggregate hold more than 0.1% of the paid up share capital or 

shares whose nominal value is more than 10,00,000 rupees, whichever is lower in the issuer: 

Provided that any such holdings in the issuer through mutual funds and employee stock 

option schemes may be excluded: 

Provided further that a merchant banker whose directors, other key managerial personnel, 

compliance officer, employees referred to in clause (b) of Regulation 6, or relative(s) of the said 

persons, individually or in aggregate hold more than 0.1% of paid up share capital or shares whose 

nominal value is more than 10,00,000 rupees, whichever is lower in the issuer, may be appointed, if 

it is involved only in the marketing of the issue, subject to appropriate disclosures as may be specified 

by the Board.  

Explanation: For the purpose of this clause, the term ‘relative’ in relation to an individual, shall 

include–  

(i) spouse of the person; or 

(ii) parent of the person and parent of the spouse of such person; or 

(iii) sibling(s) of the person and sibling(s) of the spouse of such person; or 

(iv) child of the person and child of its spouse; or 

(v) spouse of the person referred to at clause (iii); or 

(vi) spouse of the person referred to at clause (iv); or  

(vii) Hindu Undivided Family of the concerned person.” 

 

XIII. the existing regulation 22 shall be substituted with the following regulation, namely,- 

 

“Underwriting obligations. 

22. Merchant bankers shall engage in underwriting activities as specified by the Board from time to 

time.” 

 

XIV. in regulation 22B, the existing sub-regulation (2) shall be substituted with the following sub-regulation, 

namely,- 

 

“(2) At any point of time, the total underwriting obligations under all the agreements shall not exceed 

twenty times of the liquid net worth of the merchant banker: 

Provided that a merchant banker that already holds certificate of registration under these 

regulations shall comply with the requirements under this sub-regulation, within such time and in the 

manner, as may be specified by the Board.”  

 

XV. in regulation 26, 

i. in the marginal head, the word “shares” shall be substituted with the word “securities”; 
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ii. after the words “principal officer” and before the words “shall either on their respective accounts”, the 

words and symbols “or compliance officer or employees referred to in clause (b) of regulation 6” shall 

be inserted.  

 

XVI. the existing regulation 27 shall be substituted with the following regulation, namely,- 

 

“Information to the Board. 

27. Every merchant banker shall submit to the Board the following information as a part of the periodic 

report as specified in sub-regulation (2) of regulation 28 –  

(i) complete particulars of any transaction for acquisition of securities of any body corporate whose 

issue is being managed by it; 

(ii) complete particulars of any transaction for acquisition of securities made in pursuance of 

underwriting or market making obligations in accordance with the Securities and Exchange Board 

of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2018;  

(iii) any other information as may be specified by the Board from time to time.” 

 

XVII. the existing regulation 28A shall be substituted with the following regulation, namely,-  

 

 “Appointment of compliance officer. 

28A. (1) A merchant banker shall always have a compliance officer who- 

(i) at the time of appointment should be a qualified Company Secretary or have a graduate degree in 

law from a university/institution recognised by the Government; and  

(ii) at the time of appointment shall have a minimum of two years post qualification experience in 

activities related to corporate or secretarial compliance; and 

(iii) shall possess such certification(s) as may be specified by the Board, and in case of an existing 

compliance officer, such certification(s) shall be obtained within such time as may be specified by 

the Board:  

       Provided that an existing compliance officer of a merchant banker may continue to act as 

such if he/she complies with clauses (i), (ii) and (iii) of sub-regulation (1) or has professional 

qualification with at least five years post qualification experience in activities related to corporate 

or secretarial compliance and obtains such certification(s) as may be specified by the Board.  

 

(2) The compliance officer appointed under sub-regulation (1) shall be- 

(i) separate and independent from the principal officer and the employees referred to in clause (b) of 

regulation 6: 

Provided that a merchant banker that already holds a certificate of registration under these 

regulations shall comply with the requirement under this clause within such time and in the 

manner, as may be specified by the Board;   

(ii) responsible for-  

a. monitoring  the  compliance  of  the  Act,  rules  and  regulations,  notifications,  

guidelines, instructions,  etc.,  issued  by  the  Board  or  the  Central  Government; and 

b.  for redressal  of investors’ grievances. 

 

(3) The compliance officer shall immediately and independently report to the Board any non-

compliance observed by him/her and  ensure  that  the  observations  made  or  deficiencies  pointed 

out  by  the  Board  in  the  draft  prospectus or  the  letter  of  offer  as  the  case  may  be, do not 

recur. 
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(4) In case the office of compliance officer becomes vacant, the merchant banker shall appoint another 

compliance officer not later than three months from the date of the office becoming vacant: 

Provided that the merchant banker shall not fill such vacancy by appointing a person in an 

interim capacity, unless such appointment is made in accordance with conditions applicable in case 

of a regular appointment to such position and the obligations applicable to a regular appointee are also 

made applicable to such person on interim appointment.” 

 

XVIII. in regulation 31,  

i. in sub-regulation (1), the word and symbol “proprietor,” appearing after the word and symbol 

“director,” and before the word “ partner”, shall be omitted; 

ii. in sub-regulation (3), the symbol and word “, proprietor” appearing after the word “partner” and 

before the words “and employee”, shall be omitted; 

iii. in sub-regulation (4), the word and symbol “proprietor,” appearing after the word and symbol 

“director,” and before the word “partner”, shall be omitted. 

 

XIX. after Chapter VI, the following chapter shall be inserted, namely,- 

 

“Chapter VII 

POWER TO REMOVE DIFFICULTIES 

45. In order to remove any difficulties in respect of the applicability or interpretation of these 

regulations, the Board may issue clarifications or guidelines in the form of circulars.” 

 

XX. in Schedule I, in Forms,-  

 

i. in FORM A, - 

a. after the word and roman numeral “Category I”, the symbol and roman numeral “/II” shall 

be inserted; 

b. in paragraph 2.3, -  

i. the words and symbol “body corporate,” shall be inserted before the words “limited 

company”; 

ii. the word “partnership” shall be substituted with the words “limited liability 

partnership”;  

iii. the word and symbol “proprietary,” shall be omitted; 

c. in paragraph 2.4, the symbol and word “/Proprietors” shall be omitted;  

d. in paragraph 5, the sub-paragraph 5.1 shall be substituted with the following: 

“(₹ in lakhs) 

5.1 Capital Structure Year prior to the 

preceding year or 

current year 

Preceding year  

 

Current year  

 

 a) Paid-up capital  

b) Free reserves 

(excluding revaluation reserves) 

c) Securities Premium Account 

Total (a) + (b) + (c) 
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Notes: In case of a limited liability partnership firm, please indicate sum of the partners’ contribution 

(fixed) plus reserves and surplus.” 

 

e. in the ‘DECLARATION’ appearing after paragraph 6,- 

i. the words and symbol “, Two Partners or the Sole Proprietor” appearing after the 

words “Two Directors” and before the words and symbol “, as the case”, shall be 

substituted with the words “or Two Partners”;  

ii. the words “or sole Proprietor” appearing after the words and symbol 

“Director/Partner” shall be omitted; 

 

ii. in FORM B, clause I shall be substituted with the following clause, namely, - 

 

“I.  In exercise  of  the  powers  conferred  by  sub-section  (1)  of  section  12  of the  Securities  and 

Exchange Board of India Act, 1992, read with the regulations made thereunder, the Board  hereby  

grants  a  certificate  of  registration to ............... as a  merchant  banker  in  Category  I/II subject to 

the conditions in the regulations to carry out the activities made permissible for its Category under the 

Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992.”   

 

 

AMIT PRADHAN, Executive Director 

[ADVT.-III/4/Exty./520/2025-26] 

 

Footnotes:  

1. The Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992 was published in the 

Gazette of India on December 22, 1992 vide No. LE/11112/92. 

2. The Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992 was amended- 

i. on September 7, 1995 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) 

Amendment Regulations, 1995 vide No. SEBI/LE/1/9/95; 

ii. on November 28, 1995 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) 

Amendment Regulations, 1995 vide No. S.O. 939 (E); 

iii. on June 6,  1996  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Merchant  

Bankers)Amendment Regulations, 1996 vide SEBI/LE/III/5/96; 

iv. on December 9, 1997 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant  

Bankers)Amendment Regulations, 1997 vide No. S.O. 837 (E); 

v. on December  15,  1997  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India (Merchant Bankers) 

Amendment Regulations, 1997 vide No. S. O. 869(E);  

vi. on January 21, 1998 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant  

Bankers)Amendment Regulations, 1998 vide No. S.O. 74 (E); 

vii. on September  30,  1999  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India (Merchant Bankers) 

(Amendment) Regulations, 1999 vide No. S.O. 799 (E); 

viii. on November  17,  1999 by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India (Merchant  Bankers)  

(Second  Amendment)  Regulations,  1999  vide  No.  S.O. 1119 (E);  

ix. on March 28, 2000 by the Securities and Exchange Board of India (Appeal to the  Securities  

Appellate  Tribunal)  (Amendment)  Regulations,  2000  vide  No. S.O. 278 (E); 

x. on May 29, 2001 by the Securities and  Exchange Board of  India  (Investment  Advice by 

Intermediaries) (Amendment) Regulations, 2001 vide No. S.O. 476 (E); 
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xi. on  September  27,  2002  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of India  (Procedure  for  

Holding  Enquiry  by  Enquiry  Officer  and  Imposing  Penalty)  Regulations, 2002 vide  

No. S.O. 1045 (E); 

xii. on October 1, 2003 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant  

Bankers)(Amendment) Regulations, 2003 vide No. S.O. 1154(E);  

xiii. on March 10,  2004 by the Securities and Exchange Board of India(Criteria for  Fit and Proper 

Person) Regulations, 2004 vide S.O. No. 398(E); 

xiv. on  April  18,  2006  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Merchant  

Bankers)(Amendment) Regulations, 2006 vide No. S.O. 560 (E); 

xv. on  May  3,2006by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Merchant  Bankers) 

(Second Amendment) Regulations, 2006 vide No. S.O. 640 (E); 

xvi. on September 7, 2006 by the Securities and Exchange Board of India  (Merchant  Bankers)(Third 

Amendment) Regulations, 2006 vide No. S.O. 1448 (E); 

xvii. on  May  28,  2007  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Merchant  

Bankers)(Amendment) Regulations, 2007 vide Notification No.11/LC/GN/2007/2517; 

xviii. on March 31, 2008 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees)(Amendment) 

Regulations, 2008 vide F. No. 11/LC/GN/2008/21669; 

xix. on   May   26,   2008   by   the   Securities   and   Exchange   Board   of   India   

(Intermediaries)Regulations, 2008 vide Notification No. LAD-NRO/GN/2008/11/126538; 

xx. on  August  26,  2009  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Issue  of  Capital and 

Disclosure Requirements) Regulations, 2009 vide Notification No.  LAD/ NRO/GN/2009-

10/15/174471; 

xxi. on  April  13,  2010  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Merchant Bankers) 

(Amendment)   Regulations,   2010   vide   Notification   No.   LAD-NRO/GN/2010-11/04/1109; 

xxii. on April 19, 2011 by the Securities and Exchange Board of  India (Change in Conditions    of    

Registration    of    Certain    Intermediaries)(Amendment)  Regulations, 2011vide  Notification  

No. LAD/ NRO/GN/ 2011-12/03/12650; 

xxiii. on  July  5,  2011  by  the  Securities  and  Exchange  Board  of  India  (Merchant  

Bankers)(Amendment)   Regulations,   2011   vide   Notification   No. LAD-NRO/GN/2011-

12/09/21233; 

xxiv. on  August 16, 2011 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers)  

(Second  Amendment)    Regulations,  2011  vide  Notification No.   LAD-NRO/GN/2011-

12/17/26149; 

xxv. on March 29, 2012 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant  Bankers) 

(Amendment)   Regulations,   2012vide   Notification   No. LAD-NRO/GN/2011-12/40/7335; 

xxvi. on May 23, 2014 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) (Amendment)    

Regulations,    2014    vide    Notification    No.    LAD-NRO/GN/2014-15/03/1089; 

xxvii. on December 8, 2016 by the Securities and Exchange Board of India (Change in   Conditions   of   

Registration   of   Certain   Intermediaries)   (Amendment)  Regulations, 2016 vide  Notification  

No. SEBI/LAD/NRO/GN/ 2016-17/023; 

xxviii. on March 29, 2017 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees and Mode of 

Payment) (Amendment) Regulations,2017vide Notification No. SEBI/LAD-NRO/GN/2016-

17/38; 

xxix. on April 17, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox)  

(Amendment) Regulations,  2020 vide  Notification  No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/10;  

xxx. on March 30, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant Banker) 

(Amendment) Regulations, 2021 vide  Notification  No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/13;   

xxxi. on May 5, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees and Mode of 

Payment) (Amendment) (Regulations) 2021 vide  Notification  No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2021/23;   
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xxxii. on August 3, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox) 

(Amendment) Regulations, 2021 vide  Notification  No. SEBI/LAD-NRO/GN/2021/30; 

xxxiii. on January 17, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Change in Control in 

Intermediaries) (Amendment) Regulations, 2023 vide  Notification  No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/115;   

xxxiv. on July 3, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Dispute Resolution 

Mechanism) (Amendment) Regulations, 2023 vide  Notification  No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/137;   

xxxv. on August 18, 2023 by the Securities and Exchange Board of India (Facilitation of Grievance 

Redressal Mechanism) (Amendment) Regulations, 2023 vide  Notification  No. SEBI/LAD-

NRO/GN/2023/146.  

xxxvi. on November 29, 2024 by the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) 

(Amendment) Regulations, 2024 vide  Notification  No. SEBI/LAD-NRO/GN/2024/214. 

xxxvii. on February 10, 2025 by the Securities and Exchange Board of India (Investor Charter) 

(Amendment) Regulations, 2025 vide  Notification  No. SEBI/LAD-NRO/GN/2025/228. 
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